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一、公司信息 

公司名称（中文）： 长生人寿保险有限公司 

公司名称（英文）： Great Wall Changsheng Life Insurance Co.,Ltd. 

法定代表人： 杨国兵 

注册地址： 上海市静安区南京西路 688 号 501-505、509-510 室 

注册资本： 21.67 亿元人民币 

经营保险业务许可证号： L20251VSH 

开业时间： 2003 年 9 月 

业务范围与经营区域： 在上海市行政辖区内及已设立分公司的省、自治区、

直辖市内经营下列业务（法定保险业务除外）：（一）

人寿保险、健康保险和意外伤害保险等保险业务；（二）

上述业务的再保险业务。 

报告联系人姓名： 刘宇 

办公室电话： 021-38999950 

移动电话： 13811071153 

传真号码： 021-62470739 

电子信箱： liuyu@gwcslife.com 
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二、董事会和管理层声明 

本报告已经通过公司董事长批准，公司董事长和管理层保证本报告所载资料不存在任何

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，内容真实、准确、完整、合规，并对我们的保证承担

个别和连带的法律责任。特此声明。 
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三、基本情况 

(一) 股权结构和股东，以及变动情况 

1． 股权结构（单位：万股或万元） 

股权类别 

期初 期末 

股 份 或 出

资额 

占比 

（%） 

股东 

增资 

公积金转增

及分配股票

股利 

股权 

转让 

股份或出

资额 

占比 

（%） 

国有股 151,700 70% — — — 151,700 70% 

社团法人股 — — — — — — — 

外资股 65,000 30% — — — 65,000 30% 

自然股 — — — — — — — 

其他 — — — — — — — 

合计 216,700 100% — — — 216,700 100% 

填表说明：（1）股份有限公司在本表栏目中填列股份数量（单位：股）、非股份有限公司在本表栏目中填列股权数额（单位：

万元）；（2）国家股是指有权代表国家投资的机构或部门向保险公司出资形成或依法定程序取得的股权，在保险公司股权登记

上记名为该机构或部门持有的股权；国有法人股是指具有法人资格的国有企业、事业及其他单位以其依法占用的法人资产向独

立于自己的保险公司出资形成或依法定程序取得的股权，在保险公司股权登记上记名为该国有企业或事业及其他单位持有的股

权。 

2． 前十大股东（按照股东年末所持股份比例降序填列，单位：万股或万元） 

股东名称 

股东性

质 

季度内持股数量

或出资额变化 

季度末持股数量

或出资额 

季度末持

股比例 

股份状

态 
其他 

中国长城资产

管理股份有限

公司 

国有 — 110,500 51% 正常 
后续 

加入 

日本生命保险

相互会社 
外资 — 65,000 30% 正常 发起人 

长城国富置业

有限公司 
国有 — 41,200 19% 正常 

后续 

加入 

合计 —— — 216,700 100%  — 

股东关联方关

系的说明 
 

长城国富置业有限公司为中国长城资产管理股份有限公司全资控股

子公司 

填表说明：股东性质填列“国有”、“外资”、“自然人”等。股份状态包括正常、被冻结、被质押等。 

注：中国长城资产管理股份有限公司被冻结占总股本 2.01%的股权，长城国富置业有限公司被冻结占总股本 0.75%的股权。 
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3．董事、监事及高级管理人员的持股情况 

报告期末是否有董事、监事和高级管理人员持有公司股份？     (是□  否■) 

4．报告期内股权转让情况（按转让时间的先后顺序填列，不包括已上市流通股份转让） 

报告期内是否有股权转让情况？                                  (是□  否■) 

5. 实际控制人 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(二) 董事、监事和高级管理人员信息 

1． 董事、监事及总公司高级管理人员基本情况 

1) 董事基本情况 

本公司董事会共有 7 位董事。 

杨国兵：杨先生于 1965 年 11 月出生，现年 59 岁，2021 年 3 月起任本公司董事长，任职批

准文号：沪银保监复[2021]33 号。杨先生 1998 年毕业于北京大学货币银行学专业，高级经济师。

1984 年 7 月进入中国人民银行江西省分行工作，1985 年 3 月进入中国工商银行江西省分行工作，

历任科员、资产保全部副科长、保全处业务科科长、债权管理科科长等职，期间还先后担任南昌

民德城市信用社副主任、董事、副董事长等职。2000 年 8 月至 2018 年 11 月在中国华融资产管理

股份有限公司任职，先后任资金财务部、投资银行部、证券业务部高级副经理，南昌办事处党委

委员、总经理助理、副总经理，北京办事处党委委员、副总经理，股权管理部副总经理（主持工

作）、总经理，计划财务部总经理，风险管理部总经理，总裁助理等职。期间还先后担任华融金

融租赁股份有限公司党委委员、副总经理，华融致远投资管理有限责任公司党委书记、董事。2018

年 11 月加入中国长城资产管理股份有限公司，任中国长城资产管理股份有限公司总裁助理。2022

年 11 月起任中国长城资产管理股份有限公司副总裁。 

51％ 30％ 19％ 

中国长城资产管

理股份有限公司 

 

长城国富置业

有限公司 

日本生命保险

相互会社 

长生人寿保险

有限公司 

100％ 
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木村稔：木村先生于 1967 年 6 月出生，现年 57 岁，2022 年 9 月任本公司董事，任职批准文

号：沪银保监复[2022]423 号。木村先生 1990 年毕业于日本京都大学法学专业，本科学历。1990

年 4 月进入日本生命保险相互会社工作，历任国际企划部员工、国际投资部主任、课长代理、日

生资产管理株式会社经营企划室长、广报室长、运用企划部长、法人企划部担当部长、资金运用

企划部长、日本生命保险相互会社独立帐户资金运用部长、资金证券部长、国际业务部长、执行

董事、亚美欧三洲总管，兼任多个部门审议役。现任日本生命保险相互会社专务执行董事。 

川崎智久：川崎先生于 1971 年 1 月出生，现年 54 岁，2024 年 7 月任本公司董事，任职批准

文号：沪金复[2024]449 号。川崎先生 2007 年毕业于佐治亚州立大学，研究生学历。1993 年 4 月

加入保险行业，先后担任日本生命保险相互会社调查部和会计部担当课长、商品开发部商品数理

部长、调查部国际会计与精算准则对策室室长、海外事业管理部长、海外事业企划室部长等职。

现任日本生命保险相互会社理事，兼任海外事业统括本部审议役。 

沈逸波：沈先生 1966 年 3 月出生，现年 59 岁，2009 年 12 月起担任本公司董事，任职批准

文号：保监国际[2009]1367 号；2015 年 11 月起担任本公司总经理，任职批准文号：保监许可

[2015]1093 号； 2018 年 1 月起兼任本公司合规负责人，任职批准文号：保监许可[2018]71 号。沈

先生 1991 年毕业于上海师范大学中国古代史专业，获得硕士学位，1993 年进入农行浦东分行工

作，历任农行上海市分行办公室副主任科员、五角场支行行长助理、副行长等职，2000 年进入中

国长城资产管理公司（现中国长城资产管理股份有限公司）上海办事处工作，历任上海办事处债

权管理部处长、资产经营部处长、上海办事处副总经理等职。2009 年 12 月至今担任本公司董事，

2009 年 12 月至 2015 年 9 月担任本公司副总经理，2011 年 3 月至 2016 年 2 月担任本公司董事会

秘书，2015 年 9 月至 2015 年 11 月担任本公司临时负责人，2019 年 12 月至 2023 年 3 月兼任本公

司首席风险官。2025 年 1 月起不再担任本公司总经理、合规负责人。 

周丽萍：周女士 1971 年 8 月出生，现年 53 岁，2019 年 7 月起担任本公司董事，任职批准文

号：沪银保监复[2019]461 号；2019 年 8 月起担任本公司财务负责人，任职批准文号：沪银保监

复[2019]597 号。周女士 2014 年毕业于江西财经大学与美国纽约理工学院工商管理专业，获得硕

士学位，拥有中级会计师技术职称，1991 年进入中国农业银行上海市普陀支行工作，历任中国农

业银行上海市普陀支行营业所科员、副主任等职；2000 年进入中国长城资产管理公司（现中国长

城资产管理股份有限公司）工作，历任资金财务部科长、处长助理等职；2007 年进入上海长城投

资控股（集团）有限公司工作，历任资金财务部高级副经理、高级经理等职；2012 年进入长城国

富置业有限公司工作，任资金财务部高级经理；2019 年 1 月至 8 月担任本公司临时财务负责人。 

张耀琨：张先生于 1968 年 1 月出生，现年 57 岁，2022 年 1 月任本公司董事，任职批准文号：

沪银保监复[2022]20 号。张先生 1999 年毕业于中国人民大学商学院，高级经济师。2000 年 6 月

进入中国长城资产管理公司（现中国长城资产管理股份有限公司）工作，先后担任金桥金融咨询

公司评估部业务主管、资产经营部业务主管、市场拓展部项目营销处副处长、市场拓展部研究发

展处副处长、研发与市场拓展部市场开发二处副处长、投资开发处高级副经理、子公司（长生人

寿保险有限公司）投资部总经理、证券信托工作组（第二重组工作组）高级经理、子公司（长城

国瑞证券有限公司）副总裁、互联网金融子公司筹备组高级经理、机构协同部高级经理、机构协

同部（专职董监事办公室）公司治理处高级经理、公司管理部综合处高级经理等，现任中国长城
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资产管理股份有限公司子公司管理部三级专家。 

李砾：李先生于 1977 年 11 月出生，现年 47 岁，2024 年 2 月任本公司董事，任职批准文号：

沪金复[2024]48 号。李先生 2003 年毕业于中国政法大学，研究生学历。2003 年进入中国工商银

行，先后在北京分行人力资源部、总行党委宣传部工作。2007 年 3 月进入原保监会法规部工作，

2013 年 8 月起担任法规处、法制监督处副处长，2015 年 3 月起担任副处长（主持工作）职务；2018

年 10 月起担任非银行机构监察局正处级调研员。2019 年 12 月进入中国长城资产管理股份有限公

司法律合规部任专家职务（总经理助理级），2024 年 6 月起任子公司管理部副总经理。  

2) 监事基本情况 

本公司未设监事会。 

3) 总公司高级管理人员基本情况 

周捷：周先生 1972 年 7 月出生，现年 52 岁，2016 年 2 月起担任本公司董事会秘书，任职批

准文号：保监许可[2016]70 号；2024 年 11 月起担任本公司副总经理，任职批准文号：沪金复

[2024]656 号。2025 年 1 月起担任本公司临时负责人、临时合规负责人。周先生 1996 年毕业于黑

龙江大学计算机专业，获学士学位，同年进入中国农业银行黑龙江省分行科技部工作，2000 年进

入中国长城资产管理公司（现中国长城资产管理股份有限公司）哈尔滨办事处工作，历任哈尔滨

办事处资金财务部主任科员、综合管理部副高级经理等职。2009 年 11 月进入本公司工作，历任

信息技术部副总经理、江苏分公司临时负责人、中介业务总部总经理等职，曾兼任本公司办公室

主任、银保业务总部总经理等职。 

大滨辉久：大滨先生 1971 年 7 月出生，现年 53 岁，大滨先生 1994 年毕业于关西学院大学经

济学部， 1994 年 4 月进入日本生命保险相互会社工作，先后担任九州局业务推进、营业教育部

副主任、营业教育部课长辅佐、GLAD 推进室推进课长、国际业务部担当课长、海外保险事业部

专门部长（中国室长）、保险事业中国担当部长等职。2005 年至 2022 年期间曾在长生人寿阶段

性任职，曾任总经理室负责人、业务总部总经理、个人保险担当总经理、战略市场部常务副总经

理（部门总经理级）、办公室副主任等职。 

吕志东：吕先生 1980 年 11 月出生，现年 44 岁，2022 年 8 月起担任公司总经理助理，任职

批准文号：沪银保监复〔2022〕304 号；2023 年 2 月起兼任公司首席投资官。吕先生 2005 年毕业

于复旦大学数学与应用数学专业，2005 年 7 月进入公司工作，历任精算部助理总经理、营运中心

副总经理、经营企划室常务副总经理（部门总经理级）等职。2015 年 12 月至 2023 年 12 月担任

公司总部战略市场部总经理。 

何惠莉：何女士 1976 年 11 月出生，现年 48 岁，2023 年 3 月起担任公司总精算师，任职批

准文号：沪银保监复[2023]111 号；2023 年 3 月起兼任公司首席风险官。何女士 1998 年毕业于上

海财经大学保险精算专业，具有北美精算师资格。先后在太平洋安泰人寿、中美联泰大都会人寿、

民生人寿等公司任职，2023 年 1 月进入本公司工作。 
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2． 董事、监事和总公司高级管理人员更换情况 

在报告期间董事、监事及总公司高管人员是否发生更换？                （是■  否□） 

新任临时审计责任人大滨辉久，离任副总经理、审计责任人宫川和久。 

(三) 子公司、合营企业和联营企业信息 

报告期末是否有子公司、合营企业或联营企业？              （是□  否■） 

(四) 报告期内违规及受处罚情况 

1. 报告期间内保险公司是否受到金融监管部门及其他政府部门的行政处罚？ 

 本报告期内，公司未受到金融监管部门及其他政府部门的行政处罚。 

2. 报告期间内公司董事、高级管理人员是否受到金融监管部门及其他政府部门的行政处

罚？ 

 本报告期内，公司董事、高级管理人员未受到金融监管部门及其他政府部门的行政处罚。 

3. 报告期间内保险公司及其董事、高级管理人员是否发生移交司法机关的违法行为？  

 本报告期内，未发现我司董事、总公司部门级别及以上管理人员和省级分公司高级管理人员

存在已移交或需移交司法机关的违法行为。 

4. 报告期间内是否有被金融监管部门采取的监管措施？  

 本报告期内无被金融监管部门采取的监管措施。 
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四、主要指标 

（一）偿付能力充足率指标 

单位：万元 

行次 指标 本季度数 上季度可比数 下季度预测 

1 认可资产 1,426,011 1,411,382 1,450,974 

2 认可负债 1,339,613 1,297,025 1,381,751 

3 实际资本 86,399 114,357 69,222 

3.1 其中:核心一级资本 69,693 99,166 50,708 

3.2 核心二级资本 - - - 

3.3 附属一级资本 15,228 13,891 17,396 

3.4 附属二级资本 1,477 1,300 1,118 

4 最低资本 68,717 86,916 65,025 

4.1 其中：量化风险最低资本 67,337 85,170 63,719 

4.1.1 寿险业务保险风险最低资本 34,952 43,374 35,979 

4.1.2 非寿险业务保险风险最低资本 789 873 885 

4.1.3 市场风险最低资本 51,218 67,381 48,287 

4.1.4 信用风险最低资本 15,346 16,692 12,177 

4.1.5 风险分散效应 25,573 30,910 23,952 

4.1.6 特定类保险合同损失吸收效应 1,913 2,777 2,578 

4.2 控制风险最低资本 1,380 1,746 1,306 

4.3 附加资本 - -  - 

5 核心偿付能力溢额 976 12,251 -14,317 

6 核心偿付能力充足率 101.4% 114.1% 78.0% 

7 综合偿付能力溢额 17,681 27,441 4,197 

8 综合偿付能力充足率 125.7% 131.6% 106.5% 
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（二）流动性风险监管指标 

单位：万元 

指标名称 本季度数 上季度数 

年度净现金流 -142,704 48,415 

经营活动净现金流回溯不利偏差率 7.6% -43.9% 

 

 

未来三个月流动性覆盖率 
本季度末 上季度末 

基本情景 必测压力情景 自测压力情景 基本情景 必测压力情景 自测压力情景 

整体流动性覆盖率 112.4% 639.0% 467.9% 186.6% 622.5% 624.9% 

不考虑资产变现的流动性覆盖率 - 110.8% 108.2% - 176.5% 177.6% 

 

未来十二个月流动性覆盖率 
本季度末 上季度末 

基本情景 必测压力情景 自测压力情景 基本情景 必测压力情景 自测压力情景 

整体流动性覆盖率 103.7% 177.5% 173.0% 109.8% 235.8% 237.6% 

不考虑资产变现的流动性覆盖率 - 101.1% 103.0% - 99.8% 103.1% 

（三）流动性监测指标 

单位：万元 

项目 本季度数 上季度可比数 

年度经营活动净现金流 15,218 135,087 

年度综合退保率 1.51% 5.22% 

年度分红账户业务净现金流 457 1,583 

年度万能账户业务净现金流 3,320 39 

规模保费同比增速 -34.65% -12.04% 

现金及流动性管理工具占比 3.31% 12.26% 

季均融资杠杆比例 0.00% 0.00% 

AA 级（含）以下境内固定收益类资产占比 1.41% 1.42% 

持股比例大于 5%的上市股票投资占比 0.00% 0.00% 

应收款项占比 0.93% 0.80% 

持有关联方资产占比 0.00% 0.00% 
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（四）投资收益率指标 

近三年平均投资收益率 4.78% 

近三年平均综合投资收益率 5.45% 

（五）主要经营指标 

单位：万元 

指标名称 本季度数 本年累计数 

保险业务收入 56,118 56,118 

净利润 -13,394 -13,394 

总资产 1,404,886 1,404,886 

净资产 42,418 42,418 

保险合同负债 1,283,170 1,283,170 

基本每股收益 - - 

净资产收益率 -22.36% -22.36% 

总资产收益率 -0.96% -0.96% 

投资收益率 0.96% 0.96% 

综合投资收益率 -0.76% -0.76% 
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五、风险管理能力 

（一）公司信息 

根据《保险公司偿付能力监管规则第 12 号：偿付能力风险管理要求与评估》第五条、第六条

关于公司分类标准的规定，公司属于Ⅱ类保险公司。具体信息如下：公司成立于 2003 年 9 月，2024

会计年度的签单保费为 293,105 万元。2024 年度末公司总资产 1,394,358 万元，目前共开设了六家

省级公司，一家虚拟分公司（上海营运中心）。 

（二）监管部门最近一次偿付能力风险管理评估的结果 

公司最近一次接受监管部门偿付能力风险管理评估（SARMRA）在 2024 年，根据《国家金

融监督管理总局上海监管局关于长生人寿保险有限公司 SARMRA 现场评估意见书》（沪金发〔2024〕

120 号），本次评估结果如下：SARMRA 得分为 77.52 分。其中，风险管理基础与环境 17.14 分，

风险管理目标与工具 8.07 分，保险风险管理 8.40 分，市场风险管理 7.40 分，信用风险管理 6.54

分，操作风险管理 7.79 分，战略风险管理 6.11 分，声誉风险管理 8.25 分，流动性风险管理 7.82

分。 

（三）风险管理进展情况 

1. 风险管理制度的建设和完善 

公司根据《关于印发<保险公司偿付能力监管规则（Ⅱ）>的通知》（保监发〔2021〕52 号）

等监管要求，结合公司实际情况，公司确立了以《偿付能力风险管理办法》为总纲，七大类风险

管理办法为基础，各子类风险实施细则为补充的风险管理制度架构，建立起了较完整的风险管理

制度体系框架。截至报告期末，公司在风险合规、财务会计、产品精算、销售管理、运营管理、

公司治理、资产管理、行政人事等方面现行有效内部规章制度共四百余项，制度进一步健全完善。 

2. 管理流程的梳理与优化 

公司风险管理组织机制有序运转，积极履行相应风险管理职责。根据各项监管规定和公司管

理需要，各部门、各机构根据工作职能持续推进管理流程梳理与优化，各项工作均按照既定计划

开展。 

报告期内，针对内部审计发现公司银保渠道业务推动方案奖励兑现存在业绩归属人为进行调

整的情况，银保总部加强了流程审批管理，杜绝此类问题发生，佣金手续费管理方面得到了进一

步提升。 

3. 制度执行有效性 

公司建立并逐步完善由董事会负最终责任、专业委员会经授权负责相关职能、管理层直接领

导、风险管理部统筹协调、内部审计部监督检查、业务单位负首要责任，分工明确、路线清晰、

相互协作、高效执行的风险管理组织体系。公司各管理层级按照风险管理制度要求，积极履行三

道防线管理职能，相关工作有序开展，制度执行有效。 
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报告期内，公司基于目前的风险偏好体系，对公司各项风险限额指标进行监测，形成报告提

交管理层。公司基于《关于落实上海金融监管局强化从业人员管理工作要求的通知》，制定下发

了具体落实计划；根据上海监管局关于 2024 年上海辖内银行业保险业行政处罚情况的通报，开展

了专项排查通知。反洗钱工作方面，按时向人行报送了反洗钱年度报告及报表，推进了反洗钱系

统接续报告功能改造，并以新《反洗钱法》的实施为契机进一步深入外规内化工作。 

（四）偿付能力风险管理自评估 

根据关于印发<保险公司偿付能力监管规则（Ⅱ）>的通知》（保监发〔2021〕52 号）等监管

要求，为进一步提升公司的风险管理能力，公司预计于 2 季度开展 2025 年偿付能力风险管理情况

自评估工作，相关结果将会于 3 季度披露，进一步梳理公司偿付能力风险管理制度体系和管理流

程。 
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六、风险综合评级（分类监管） 

(一) 风险综合评级信息 

 公司 2024 年 3 季度风险综合评级为 B 级。 

 公司 2024 年度 4 季度风险综合评级暂未公布。 

 拟采取的改进措施 

公司定期对风险综合评级各项指标数据进行监控，并根据监管对风险综合评级的通报和历史

数据进行内部分析，了解本公司经营过程中面临的主要风险和在行业内的相对水平，从而积

极开展适当的管理措施，努力提升各项风险指标，推动风险综合评级的不断提升。 

(二) 难以量化的四类风险自评估 

1. 操作风险自评估 

1) 风险的现状及变化 

公司的操作风险从人员因素、内部流程、系统缺陷和外部事件四个方面进行管理。主要采取

由各职能部门、业务单位直接负责，每季度提交部门风险管理工作报告、风险监测指标数据、风

险损失事件报送和风险识别评估报送等方式进行。 

2) 评估方法及流程 

季度操作风险评估工作主要是以各部门自查、定期或不定期上报风险损失事件、报送风险监

测指标以及操作风险识别评估结果的方式开展。风险管理部汇总风险损失事件、风险监测指标、

操作风险识别评估结果，综合分析本季度的操作风险状况。 

3) 评估结果 

综合季度操作风险识别与评估，操作风险关键指标以及操作风险损失事件结果来看，公司操

作风险制度体系相对完善，操作风险隐患相对较小，本季度未发生重大操作风险事件，整体操作

风险可控，后续公司将根据《银行保险机构操作风险管理办法》（国家金融监督管理总局令 2023

年第 5 号）的相关要求，进一步完善公司的操作风险管理体系。 

4) 风险应对措施 

公司将会根据《银行保险机构操作风险管理办法》（国家金融监督管理总局令 2023 年第 5

号）的相关要求，进一步修订操作风险管理制度，完善操作风险管理体系，持续加强操作风险

管理。 

2. 战略风险自评估 

1) 风险的现状及变化 

在战略风险管理方面，公司严格遵照《保险公司发展规划管理指引》（保监发[2013]18 号）

的相关要求，制定战略发展规划，公司内部也建立了发展规划暨战略风险管理办法，公司战
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略与公司能力变化、经营环境变化相匹配。 

2) 评估方法及流程 

公司每季度密切关注宏观经济金融形势、宏观经济政策和金融行业政策等发生的变化，

对公司的经营计划进行合理分析形成报告，有效分析风险可能形成的情况，并及时稀释风险。 

3) 评估结果 

受市场因素、监管政策及渠道高质量发展能力等综合影响，公司一季度业务进度与序时

目标存在一定偏差，业务品质持续向好，业务价值稳步提升，偿付能力保持基本稳定。 

4) 风险应对措施 

在战略计划实际执行过程中，公司把握政策审时度势，及时调整经营策略。个险渠道下

阶段继续渠道收新工作，提升分红险销售能力。经代渠道继续开发适合中介市场需求的产品，

产品上适时开展分红型产品开发销售。银保渠道将努力恢复工行、民生银行合作，稳定提升

业务团队。 

3. 声誉风险自评估 

1) 风险的现状及变化 

2025 年 1 季度，公司舆情监测平台共监测到“长生人寿”敏感新闻 450 篇，占比 12.3%。

本季度敏感新闻占比下降，舆情总体情况可控。从舆情数据分析来看，偿付能力指标提升、

投资收益表现良好、经营指标向好仍是公司从根本上优化舆论环境的关键路径。  

2) 评估方法及流程 

办公室每季度向风险管理部报送声誉风险管理报告，分析评估季度公司声誉风险管理状

况；如发生声誉风险管理事件，根据风险级别，启动应急处理预案，并即时向风险管理部报

送。 

3) 评估结果 

2025 年 1 季度，公司未发生符合《长生人寿保险有限公司声誉风险管理办法》及《长生人寿

保险有限公司声誉风险管理办法细则》中声誉事件分级标准的重大声誉事件。 

4) 风险应对措施 

1 季度以来，办公室持续推进公司正面宣传工作及声誉风险管理工作优化提升，维系与

新华网等央媒关系，拓展多家媒体单位合作，扩展品牌传播渠道，加大加深媒体宣传力度。

与此同时，公司始终推进常态化声誉风险管理工作，针对敏感舆情，整合多种资源，抓住时

间节点，对可能预见的负面舆情做到早预防、早处置。采取友善沟通和法律行动、文章投诉

等多种方式，坚决捍卫自身合法权益，维护公司声誉不受侵害。 

4. 流动性风险自评估 

1) 风险的现状及变化 

截至 2025 年 1 季度，本公司现金及流动性管理工具占比为 3.3%. 基本情景下未来一个季度流
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动性覆盖率为 112.4%，压力情景下未来一个季度流动性覆盖率为 639.0%，主要流动性指标仍维

持在相对健康的水平。 

2) 评估方法及流程 

公司每季度组织相关部门进行现金流压力测试，通过对净现金流、流动性覆盖率等流动性风

险监管指标以及流动性风险偏好的执行情况进行分析，对流动性风险进行评估。 

3) 评估结果 

公司长期利率债配置金额较大，高流动性资产较多，压力情景下流动性覆盖率仍然充足，流

动性风险较低。 

4) 风险应对措施 

公司密切关注各投资账户的流动性风险。遵照公司《流动性风险应急预案》及其专项应急预

案的要求，明确相关部门在流动性风险管理的职责分工，每季度对于全年净现金进行滚动预测，

及时监测流动性风险。 
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七、重大事项 

(一)分支机构开设 

 2025 年 1 季度没有新获批筹或开业的省级分支机构。 

（二）重大再保险合同 

 本报告期内未签订重大再保险分入合同。 

 截至本季度末，公司共签订四份重大再保险分出合同。        

                                                        单位：万元 

分入人 
汉诺威再保险股份公

司上海分公司 

瑞士再保险股份有

限公司北京分公司 

法国再保险公司

北京分公司 

中国人寿再保险

有限责任公司 

险种类型 

意外伤害保险 

医疗保险 

两全保险 

医疗保险 定期寿险 终身寿险 

分出保费 42.3 68.2 121.9 751.0 

保险责任 

意外身故及意外伤残

责任、 

意外身故及高残责

任、 

身故及高残责任、 

交通意外身故及高残

责任、 

关爱一生护理责任、 

境外旅行意外身故及

伤残责任 

医疗责任 

身故及高残责

任、 

猝死关爱责任、 

航空意外身故责

任、 

水陆公共交通意

外身故责任、 

法定节假日非营

运乘用车意外身

故责任 

身故及高残责

任 

摊回赔款 265.9 39.8 486.3 4,334.8 

再保险合同类

型 
混合再保险合同 成数再保险合同 成数再保险合同 

成数共保再保

险合同 

合同期间 
自 2012-10-1 至终止

日期不限定 

自 2019-4-26 至终

止日期不限定 

自 2021-11-11

至终止日期不限

定 

自 2022-12-31

至终止日期不

限定 

分入方的关联

关系 
无 无 无 无 

期末分出保额 1,894,514.5 1,554,280.0 2,299,698.4 104,306.1 

 截止评估时点公司有一份有效的财务再保险合同，再保险交易对手为中国人寿再保险有限责

任公司。该再保合同转移了保险风险和市场风险，通过了重大风险测试。 
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（三）重大赔付事项 

 表一：本报告期内退保率居前三位的产品 

  单位：万元 

产品名称 
报告期 报告期 年度累计 年度累计 产品 销售 

退保率 退保金 退保率 退保金 类型 渠道 

天福附加重大疾病保险 100.00% 0.01 100.00% 0.01 健康保险 代理人 

长生金运来两全保险(分红型) 14.11% -16 14.11% -16 人寿保险 银保 

长生优加加终身寿险 4.27% 9,227 4.27% 9,227 人寿保险 经代 

 表二：本报告期内退保金额居前三位的产品 

  单位：万元 

产品名称 
报告期 报告期 年度累计 年度累计 产品 销售 

退保率 退保金 退保率 退保金 类型 渠道 

长生优加加终身寿险 4.27% 9,227 4.27% 9,227 人寿保险 经代 

长生福寿长终身寿险 1.16% 3,963 1.16% 3,963 人寿保险 
银保/代理人/经代/

网销 

长生福多寿年金保险 1.79% 1,943 1.79% 1,943 人寿保险 代理人/经代 

（四）重大投资行为 

 本报告期内未发生重大投资行为。 

（五）重大投资损失 

 本报告期内未发生重大投资损失。 

（六）重大融资事项 

 本报告期内未发生重大融资事项。 

（七）重大关联交易 

 本报告期内未发生重大关联交易。 

（八）重大担保事项 

 本报告期内不存在已经履行的重大担保合同。 

 偿付能力报告日不存在尚未履行完毕的重大担保合同。 

（九）其他重大事项 

 本报告期内无其他需要说明的重大事项。 
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八、管理层的讨论与分析 

(一) 管理层讨论与分析 

本季度末公司核心偿付能力充足率 101.4％，综合偿付能力充足率 125.7％. 近年以来，受利

率下行增提偿付能力准备金的影响，公司偿付能力压力较大。公司已采取多项措施维持偿付能力

充足。资产端，公司通过配置长期利率债以降低资产负债期限错配，提升偿付能力充足率。负债

端，产品转型后，鼓励新业务销售，努力维持偿付能力充足。 

(二) 季度间偿付能力变动与分析 

本季度末公司的核心偿付能力充足率 101.4％，较上季度下降 12.7 个百分点，综合偿付能力

充足率 125.7%，较上季度下降 5.9 个百分点。实际资本方面，利率短期上升使得财务综合收益减

少，从而实际资本有所降低。最低资本方面，公司于 1 季度增配了长期利率债以降低利率风险，

从而公司层面最低资本较 4 季度末有显著的下降。同时，监管机构批复了公司偿付能力二期过渡

期政策申请以及财务再保险阶段性提升偿付能力额度不受 30 个百分点限制两项政策，一定程度上

提升了偿付能力。在以上因素综合影响下，偿付能力充足率相比 4 季度末有所下降。 

2025 年，公司将从资产和负债两端入手，维持偿付能力稳定。负债端方面，公司将采取措施

加强新业务销售，进而提升资本自我造血能力。资产端方面，公司将适度增配利率债，同时加快

措施化解风险资产，以提升偿付能力。 

(三) 季度间流动性风险监管指标变动与分析 

1. 流动性覆盖率 

本季度末公司基本情景下流动性覆盖率（未来 3 个月）为 112.4%，较上季度有所下降，主要

原因是公司本季度新增配了债券故现金及现金等价物余额较上季度有所减少。必测压力情景下考

虑流动性储备资产的流动性覆盖率（未来 3 个月）为 639.0%，较上季度有所上升，主要原因是本

季度压力情景下预测未来 1 季度投资现金流流出会低于上季度预测。本季度末公司流动性覆盖率

指标均符合监管要求，公司流动性较为充足。 

2. 经营活动净现金流回溯不利偏差率 

本季度经营活动净现金流回溯不利偏差率 7.6%，上季度为-43.9%，符合监管最近 2 个季度回

溯不利偏差率不得连续低于-30%的要求。本季度实际经营活动净现金流 1.5 亿，上季度预测为 1.4

亿，实际净现金流好于预测值 0.1 亿，为有利偏差。 

3. 净现金流 

公司根据监管有关规定和要求，制定流动性风险管理机制并有效实施，防范可能引发流动性

风险的重大事件，确保持续稳健经营。本年度累计至 1 季度，净现金流出 14.3 亿元。2023 年全年

累计净现金流为净流入 11.5 亿元。2024 年全年累计净现金流为净流入 4.8 亿元。满足过去两个会
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计年度和当年累计净现金流不得连续小于零的监管要求。 

(四) 季度间风险综合评级变动与分析 

根据监管部门通报的结果，公司 2024 年 3 季度风险综合评级结果为 B，与 2024 年 2 季度一

致，2024 年 4 季度风险综合评级结果暂未公布。公司 1 季度经营相对平稳，未发生重大风险事件。

后续公司将会持续推进偿付能力管理的力度和其他风险的管理，以不断改善风险综合评级各项指

标。 
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九、外部机构审计意见 

(一) 季度报告审计意见 

 本季度无相关情况。 

(二) 财务再合同审计意见 

 本季度无相关情况。 

（三）有关事项审核意见 

 本季度无相关情况。 

（四）信用评级有关信息 

 本季度无相关情况。 

（五）验资、资产评估报告有关信息 

 本季度无相关情况。 

（六）外部机构更换情况 

 本季度无相关情况。 
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十、实际资本 

(一) 实际资本 

单位：万元 

行次 项目 本季度数 上季度可比数 

1 核心一级资本 69,693 99,166 

1.1    净资产   42,418 77,370 

1.2    对净资产的调整额   27,275 21,796 

1.2.1 各项非认可资产的账面价值 21,125 17,023 

1.2.2 长期股权投资的认可价值与账面价值的差额 - - 

1.2.3 投资性房地产的公允价值增值 - - 

1.2.4 递延所得税资产 -4,894 -4,894 

1.2.5 对农业保险提取的大灾风险准备金 - - 

1.2.6 计入核心一级资本的保单未来盈余 11,044 9,667 

1.2.7 
符合核心一级资本标准的负债类资本工具且按规

定可计入核心一级资本的金额 
- - 

1.2.8 银保监会规定的其他调整项目 - - 

2 核心二级资本 - - 

2.1 优先股 - - 

2.2 计入核心二级资本的保单未来盈余 - - 

2.3 其他核心二级资本 - - 

2.4 减：超限额应扣除的部分 - - 

3 附属一级资本 15,228 13,891 

3.1 次级定期债务 - - 

3.2 资本补充债券 - - 

3.3 可转换次级债 - - 

3.4 递延所得税资产 4,894 4,894 

3.5 
投资性房地产公允价值增值可计入附属一级资本

的金额 
- - 

3.6 计入附属一级资本的保单未来盈余 10,334 8,997 

3.7 其他附属一级资本 - - 

3.8 减：超限额应扣除的部分 - - 

4 附属二级资本 1,477 1,300 

4.1 应急资本等其他附属二级资本 - - 

4.2 计入附属二级资本的保单未来盈余 1,477 1,300 

4.3 减：超限额应扣除的部分 - - 

5 实际资本合计 86,399 114,357 
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(二) 认可资产 

单位：万元 

  期末 期初 

行

次 
项目 财务报表 

非认可

价值 
认可价值 财务报表 

非认可

价值 
认可价值 

1 现金及流动性管理工具 46,465 - 46,465 170,984 - 170,984 

1.1 库存现金      - - - - - - 

1.2 活期存款   46,465 - 46,465 170,984 - 170,984 

1.3 流动性管理工具 - - - - - - 

2 投资资产 1,200,828 - 1,200,828 1,061,615 - 1,061,615 

2.1 定期存款 55,340 - 55,340 55,340 - 55,340 

2.2 协议存款 - - - 10,000 - 10,000 

2.3 政府债券 927,878 - 927,878 758,995 - 758,995 

2.4 金融债券 12,928 - 12,928 32,691 - 32,691 

2.5 企业债券 9,330 - 9,330 9,691 - 9,691 

2.6 公司债券 - - - - - - 

2.7 权益投资 65,197 - 65,197 75,980 - 75,980 

2.8 资产证券化产品 - - - - - - 

2.9 保险资产管理产品 60,077 - 60,077 43,841 - 43,841 

2.10 商业银行理财产品 - - - - - - 

2.11 信托计划 24,635 - 24,635 29,635 - 29,635 

2.12 基础设施投资 20,000 - 20,000 20,000 - 20,000 

2.13 投资性房地产 - - - - - - 

2.14 衍生金融资产 - - - - - - 

2.15 其他投资资产 25,442 - 25,442 25,442 - 25,442 

3 
在子公司、合营企业和

联营企业中的权益 
- - - - - - 

4 再保险资产 116,839 -22,535 139,374 116,758 -18,579 135,337 

4.1 应收分保准备金 112,923 -22,535 135,458 113,337 -18,579 131,916 

4.2 应收分保账款 3,916 - 3,916 3,421 - 3,421 

4.3 存出分保保证金 - - - - - - 

4.4 其他再保险资产 - - - - - - 

5 应收及预付款项 31,893 - 31,893 35,797 - 35,797 

5.1 应收保费 9,085 - 9,085 7,678 - 7,678 

5.2 应收利息 6,848 - 6,848 8,450 - 8,450 

5.3 应收股利 - - - - - - 

5.4 预付赔款 - - - - - - 
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5.5 存出保证金 - - - - - - 

5.6 保单质押贷款 14,369 - 14,369 17,679 - 17,679 

5.7 其他应收和暂付款 1,591 - 1,591 1,989 - 1,989 

6 固定资产 732 - 732 779 - 779 

6.1 自用房屋 - - - - - - 

6.2 机器设备 640 - 640 679 - 679 

6.3 交通运输设备 19 - 19 20 - 20 

6.4 在建工程 - - - - - - 

6.5 办公家具 73 - 73 80 - 80 

6.6 其他固定资产 - - - - - - 

7 土地使用权 - - - - - - 

8 独立账户资产 214 - 214 213 - 213 

9 其他认可资产 7,916 1,410 6,506 8,213 1,556 6,657 

9.1 递延所得税资产 4,894 - 4,894 4,894 - 4,894 

9.2 应急资本 - - - - - - 

9.3 其他 3,021 1,410 1,612 3,319 1,556 1,763 

10 合计 1,404,886 -21,125 1,426,011 1,394,358 -17,023 1,411,382 
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(三) 认可负债 

单位：万元 

  本季度数 上季度可比数 

行次 项目 财务报表负债 认可负债 财务报表负债 认可负债 

1 准备金负债 1,283,170 1,260,314 1,240,490 1,220,527 

1.1    未到期责任准备金   1,270,417 1,247,562 1,227,699 1,207,735 

1.1.1 
      寿险合同未到期责

任准备金  
1,267,304 1,244,448 1,225,932 1,205,969 

1.1.2 
      非寿险合同未到期

责任准备金 
3,113 3,113 1,766 1,766 

1.2    未决赔款责任准备金 12,752 12,752 12,791 12,791 

1.2.1 
      其中：已发生未报

案未决赔款准备金 
2,423 2,423 2,694 2,694 

2 金融负债 63,927 63,927 58,136 58,136 

2.1    卖出回购证券 - - - - 

2.2    保户储金及投资款  63,927 63,927 58,136 58,136 

2.3    衍生金融负债 - - - - 

2.4    其他金融负债 - - - - 

3 应付及预收款项 15,158 15,158 18,150 18,150 

3.1    应付保单红利 3,363 3,363 3,963 3,963 

3.2    应付赔付款 9,065 9,065 6,507 6,507 

3.3    预收保费 -1,094 -1,094 943 943 

3.4    应付分保账款 -1,021 -1,021 1,300 1,300 

3.5    应付手续费及佣金 1,356 1,356 1,880 1,880 

3.6    应付职工薪酬 217 217 189 189 

3.7    应交税费 92 92 276 276 

3.8    存入分保保证金 - - - - 

3.9    其他应付及预收款项 3,180 3,180 3,092 3,092 

4 预计负债 - - - - 

5 独立账户负债 214 214 213 213 

6 资本性负债 - - - - 

7 其他认可负债 - - - - 

7.1    递延所得税负债 - - - - 

7.2    现金价值保证 - - - - 

7.3    所得税准备 - - - - 

8 认可负债合计 1,362,468 1,339,613 1,316,988 1,297,025 

 

公司报告期间无非认可负债。 
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十一、最低资本 

单位：万元 

l 行次 项目 本季度数 上季度可比数 

1 量化风险最低资本 67,337 85,170 

1* 量化风险最低资本（未考虑特征系数前） 74,819 94,633 

1.1 寿险业务保险风险最低资本合计 34,952 43,374 

1.1.1 寿险业务保险风险-损失发生风险最低资本 23,184 34,429 

1.1.2 寿险业务保险风险-退保风险最低资本 21,343 20,545 

1.1.3 寿险业务保险风险-费用风险最低资本 5,084 5,144 

1.1.4 寿险业务保险风险-风险分散效应 14,658 16,744 

1.2 非寿险业务保险风险最低资本合计 789 873 

1.2.1 非寿险业务保险风险-保费及准备金风险最低资本 789 873 

1.2.2 非寿险业务保险风险-巨灾风险最低资本 - - 

1.2.3 非寿险业务保险风险-风险分散效应 - - 

1.3 市场风险-最低资本合计 51,218 67,381 

1.3.1 市场风险-利率风险最低资本 48,574 67,165 

1.3.2 市场风险-权益价格风险最低资本 20,959 18,237 

1.3.3 市场风险-房地产价格风险最低资本 6 6 

1.3.4 市场风险-境外固定收益类资产价格风险最低资本 - - 

1.3.5 市场风险-境外权益类资产价格风险最低资本 8,100 8,100 

1.3.6 市场风险-汇率风险最低资本 24 24 

1.3.7 市场风险-风险分散效应 26,446 26,152 

1.4 信用风险-最低资本合计 15,346 16,692 

1.4.1 信用风险-利差风险最低资本 1,304 2,262 

1.4.2 信用风险-交易对手违约风险最低资本 14,968 15,983 

1.4.3 信用风险-风险分散效应 926 1,552 

1.5 量化风险分散效应 25,573 30,910 

1.6 特定类别保险合同损失吸收效应 1,913 2,777 

1.6.1 损失吸收调整-不考虑上限 1,913 2,777 

1.6.2 损失吸收效应调整上限 7,893 11,807 

2 控制风险最低资本 1,380 1,746 

3 附加资本 - - 

3.1 逆周期附加资本 - - 

3.2 D-SII 附加资本 - - 

3.3 G-SII 附加资本 - - 

3.4 其他附加资本 - - 

4 最低资本 68,717 86,916 

 


